
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 إدازج وٍِرجح ودقٌٌَ ٌخاؾس الإئذٍاُ

 

 وٍدح غاٌح

  دصوّد دوزج دقٌٌَ ٌخاؾس الإئذٍاُ هرٓ اوٍشازلٌْ فٌها ةّظسج شاٌىح خىه اوٍفاهٌَ واوٍّهجٌاخ

فهَ ٌخاؾس الإئذٍاُ وؤدواخ اوٍّرجح اوٍظذخدٌح فٍ كٌاض ٌخاؾس الأطاطٌح اوذٍ دٍمّّهَ ٌْ 

الإئذٍاُ وؤفػي اوٍٍازطاخ اوداوٌح فٍ دقٌّاخ إدازج ٌخاؾس الإئذٍاُ، لٍا دسلصّ اودوزج غىى 

اوٍٍازطاخ اوػٍىٌح وذقٌٌَ ٌخاؾس الإئذٍاُ فٍ اوٍؤطظاخ اوٍاوٌح، ذون إوى جاِث الأدواخ 

 .فػّاوح فٍ كٌاض ودخفٌف وإدازج ٌخاؾس الإئذٍاُوالؤجساءاخ اومٌٍح واوٍّهجٌح او

 ؤهداف اودوزج

 ٌْ طٌذٍمْ اوٍشازلىُ فٍ ِهاًح اودوزج: 

 ُدددًد اوػّاصر الأطاطٌح وٍخاؾس الإئذٍا 

  ددىٌي اودوافؼ اوٍاوٌح اوطغٌسج وٍخاؾس الإئذٍاُ، وغىاٌي الإكذطاد اومىٍ اوذٍ دؤسس غىى ٌخاؾس

 الإئذٍاُ غىى ِؿاق اوٍّظىٌح

 ٌّاخ اوٍّرجح وذقٌٌَ ٌخاؾس الإئذٍاُشرح دق 

 إظهاز اومفاءج فٍ اطذخداً اوٍّهجٌاخ والأدواخ اوٍخذىفح لإخذظاب اوجدازج الإئذٍاٌِح 

 إظهاز اطذخداً وٌخاؾس اوٍشذقاخ الإئذٍاٌِح 

 ُدؿتٌق دقٌّاخ إدازج اوػٍاِاخ غىى اوذػسع وٍشذقاخ الإئذٍا 

 اوفئاخ اوٍظذهدفح

 ٌىظفٍ اوتّىك واوٍطازف اوػاٌىٌْ فٍ ٌجاه اوٍخاؾس  دظذهدف هرٓ اودوزج اوذدزًتٌح

الإئذٍاٌِح، لٍا دظذهدف ؤًػاً ٌىشغٍ الأضىه، والإطذسادٌجٌٌْ فٍ إدازج اوٍدافظ اوٍاوٌح، وٌدزاء 

ضّادًق اوشسوج اوظٌادًح، وٌىظفٍ اوتدىز، وٌدزاء/ ٌساكتٍ اوٍخاؾس، واوٍظذشٍسًْ ٌْ اوقؿاع 

 .اوخاص ولتاز ٌىظفٍ ٌمادث اودغَ

 ٍا ؤُ هرٓ اودوزج اوذدزًتٌح ٌفٌدج وٍْ ًسغتىُ فٍ دػٌٍق ٌػسفذهَ ةٍجاه ٍِرجح الإئذٍاُ ل

 .والإٌذشاه وقىاغد ودصرًػاخ ٌخاؾس الإئذٍاُ فٍ اوٍّشأخ اوٍاوٌح

 

 



 

 

 

 اوٍداوز اوػىٌٍح

 ٍُِرجح ٌخاؾس الإئذٍا 

 دقٌٌَ اوؿىتاخ الإئذٍاٌِح 

 دقٌٌَ كسوع اوذٍىًي واوذظهٌلإخ الإئذٍاٌِح 

 جٌٍؼ اوذصرًػاخ اوٍذػىقح ةالإئذٍاُالإٌذشاه و 

 ؤطاطٌاخ ٌخاؾس الإئذٍاُ

 ُاوٍفاهٌَ اوٍاوٌح اومىٌح واوجصئٌح اوسئٌظٌح وٍخاؾس الإئذٍا 

 كٌاض ٌخاؾس الإئذٍاُ واوّذائج اوظىتٌح 

 دقٌٌَ ٌخاؾس الإئذٍاُ واخذٍاه اوذخىف غْ ٌدافظ اوقسوع 

 ُاوٍددداخ اوسئٌظٌح لؤدازج ٌخاؾس الإئذٍا: 

  اوذخىّف غْ اوظداداخذٍاوٌح PD 

 اوذػسع وخؿس غدً اوىفاء (EAD) 

 خظازج غدً اوىفاء (LGD) 

 دسخٌي الإئذٍاُ واوٍطفىفاخ الإِذقاوٌح 

 اوذدىٌي الأطاسي وىتٌاِاخ اوٍاوٌح، واوّظث اوسئٌظٌح، واوخطائظ اوّىغٌح وىٌٍصاٌِح اوػٍىٌٌح 

 ٌخاؾس ائذٍاُ اوؿىازئ وخازج اوٌٍصاٌِح 

 اٌش اوظّداخ، وٌػدلإخ اوٍتادوحاوٍّهجٌاخ اوظىكٌح، وهى 

 ٌخاؾس الإئذٍاُ وىؿسف اوٍقاةي 

 اوجدازج الإئذٍاٌِح، وٍِرجح ٌخاؾس الإئذٍاُ، وددىٌي اوٍخاؾس، ودقٌٌَ اوجدازج الإئذٍاٌِح 

 ٌّهجٌاخ ودؿتٌق اوذطٌّف الإئذٍاٍِ

 ٌساجػح ؤِظٍح اوذطٌّفاخ فٍ ولالإخ اوذطٌّف الإئذٍاٍِ اوسئٌظٌح (CRAs) 

  ٌىدًص، طذاِدزد آِد ةىزش، فٌذش -اوذطٌّف الإئذٍاٍِ اوسئٌظٌح ولالإخ 

  ددىٌي اوٍطدز واوتٌاِاخ اوذازًخٌح ودوزاخ الأغٍاه -ِظسج غاٌح غىى ٌّهجٌاخ اوذطٌّف 

 دطٌّفاخ الأوزاق اوٍاوٌح اوذجازًح 

  ِهج ولأطىاق اوٍذقدٌح والأطىاق اوّاشئح -اوذطٌّفاخ اوظٌادًح 

  إضداز الإئذٍاُ وومّها ٌطٍٍح ودٍاًح ٌشذسي الإئذٍاُ دٍشي جهاخ -دػازب اوٍطاوذ 

  ٌُا هٍ ؤطتاب ددٍِ ٌظذىي ؤداء ولالإخ اوذطٌّف الإئذٍاٍِ فٍ دطٌّف اوذصاٌاخ اودًى

 وغٌسها ٌْ اوٍشذقاخ؟ (CDOs) اوٍػٍىِح

 

 

 

 



 

 

 

 زطىً زؤض اوٍاه واوٍتادئ اوٍداطتٌح

 ٌساجػح الإخذلإف ةٌْ اودفادس اوٍصرفٌح ودفادس اوذداوه 

 ٌداولإخ ةاشه III ٌٍٍفٍ ٌػاوجح اوذدمٌَ اوذّظ 

 ٌػاوجح الأوزاق اوٍاوٌح واوذػسغاخ خازج اوٌٍصاٌِح اوػٍىٌٌح 

  اوذإسٌساخ غىى اوظٌىوح، والأضىه اوظائىح غاوٌح اوجىدج -اوػّاصر اوٍذاخح وٍشملإخ اوتٌؼ 

(HQLA)وصراٌح اوٌٍصاٌِاخ اوػٍىٌٌح ، 

  وىذّفٌر، ٌصًد ٌْ  - 9لؤغداد اوذقازًس اوٍاوٌح اوذدكٌق اوذفطٌىٍ وىٍػاًٌس اودووٌح ٍّ اوجدوه اوصٌ

 اوٍساجػاخ؟

 الإغذساف ةاوخظائس اوٍذىكػح والؤِراز اوٍتمس ةاِخفاع كٌٍح الأضىه 

  وفقاً وٍذؿىتاخ الإطذدقاق -اوذمىفح اوٍؿفإج 

 اوقٌٍح اوػادوح ٌْ خلإه اودخي اوشاٌي الآخس (FVOCI) 

  ؤو اوخظازجاوقٌٍح اوػادوح ٌْ خلإه اوسةذ (FVPL) 

 ٌخاؾس الإئذٍاُ وىؿسف اوٍقاةي

  دزاطح اوجىاِث اوٍخذىفح وىٍخاؾس الإئذٍاٌِح اوذٍ دذىكف غىى اوخظائس اوٍذمتدج ٌْ فشي

 اوٍدًْ فٍ اوىفاء ةالإوذصاٌاخ اوذػاكدًح

 ُاوذٌٌٍص ةٌْ اوٍمىِاخ اوٍّفطىح وٍخاؾس الإئذٍا: 

  وغؼ دقدًساخ ٌىسىق ةها؟لٌف ًٍمْ  -اخذٍاه دخىّف اوٍقذسع غْ اوظداد 

 اخذٍاه خفؼ ؤو دىطػح هىاٌش الإئذٍاُ وىؿسف اوٍقاةي 

  ٌا هٍ ِظتح الإوذصاً اوذٍ ًٍمْ اطذسدادها ةػد اوذخىف غْ اوظداد؟ -ٌػده الإطذسداد 

  ُدقدًس خجَ اوخظازج ةاوّظتح إوى اوٍخصوُ اوٍؤكر وسؤض اوٍاه -اوذػسع وٍخاؾس الإئذٍا 

 الإئذٍاُ، وادفاكٌح دددًد خدز اوذخىف غْ طداد ISDA ُاوسئٌظٌح، وٌىدق دغَ الإئذٍا 

  ٌَفهَ ٌفاهٌَ اوذطٌّف الإئذٍاٍِ واوجدازج الإئذٍاٌِح واوفدظ اوّقدي وٍدي فائدج هرٓ اوٍفاه

 فٍ دددًد اوٍخاؾس اوفػىٌح وىذخىّف غْ اوظداد؟

 كٌاض ٌخاؾس الإئذٍاُ ودقٌّاخ ٍِرجح ٌخاؾس الإئذٍاُ

  ُوؤِظٍح دقٌٌَ اوجدازج الإئذٍاٌِح ودطٌّفهاٌقاًٌع الإئذٍا 

 اوٍّرجح اومٌٍح وٍخاؾس الإئذٍاُ ةاطذخداً اوػٍىٌاخ اوػشىائٌح 

  ٍِىذج -دقدًس اخذٍاوٌح اوذخىّف غْ اوظداد KMVدقٌّاخ اوٍظافح إوى اوذخىّف غْ اوظداد ، 

 شرح لٌف ًٍمْ فهَ اودًْ وخقىق اوٍىمٌح لخٌازاخ ٌذاخح اوصرلح 

 اؾس اوذخىّف غْ اوظداد وٍسلتاخ اوذصاٌاخ اودًىُ اوٍػٍىِحدقٌّاخ ٍِرجح ٌخ CDO  و اوذصاٌاخ

 وغٌسها ٌْ اوٍسلتاخ اوٍهٌمىح CMO اوسهْ اوػقازي اوٍػٍىُ

  اودزوض اوٍظذفادج ٌْ الأدواخ الإطذشٍازًح اوخاضح واوذٍىًلإخ الأخسي خازج اوٌٍصاٌِح غْ إدازج

 ٌخاؾس الإئذٍاُ

 دمٌٌف ٌقاًٌع VaR ض وىقٌٍح الإفذساغٌح اوٍػسغح وىخؿسوذػٌٍْ ٌقٌا 

  ٌُّح ٌخذىفح -ٌطفىفاخ دسخٌي الإئذٍا  اوذىطؼ غتس ؤؾس شٌ

 ُدٌج الإئذٍا VaR (CVaR) واوظىق VaR 

 ٌدفظح CVaR -  دقٌّاخ –الإخذٍالإخ اوٍشذسلح وىذخىّف غْ اوظداد copula 



 

 

 

 ٌخاؾس الإئذٍاُ اوظٌادي

 اوػىاٌي اوسئٌظٌح اوٍظذخدٌح وذددًد اوجدازج الإئذٍاٌِح وىظٌادج 

 اوقػاًا اوٍذػىقح ةاوظّداخ اوظٌادًح ةٍىجث الأؾس اوقػائٌح اوٍخذىفح 

  ازدفاع اودًْ/ ِظث اوّادج اوٍدىٍ الؤجٍاوٍ -اوذدهىز فٍ اوٌٍصاٌِاخ اوػٍىٌٌح 

 ؾس ؤِظٍح اوٍطازف اوٍدىٌحاوػلإكح ةٌْ اوٍخاؾس اوظٌادًح وٌخا 

  الإخذلإلإخ اوػاوٌٍح، اودوه ذاخ اوفائؼ/ اوػجص -اودوافؼ الإكذطادًح اومىٌح وىذطٌّفاخ 

 دوز طىق ٌقاًػح اوػجص الإئذٍاٍِ اوظٌادي (CDS) - ًهي ٌا شاه خٌىًاً ؤً ٌذساجػا؟ 

  غٍىٌاخ إِقاذ اومفالإخ/ غٍىٌاخ الؤِقاذ -إغادج هٌمىح اودًىُ اوظٌادًح 

 ؤكدٌٌح اوٍؿاوتاخ، واوىغؼ اوٍفػي وىتّىك اوٍسلصًح -ٍاًح لأضداب اوٍطىدح اوٍخذىفٌْ اود 

 ؾسق اخذتاز الؤجهاد واوفىائد واوقٌىد

  ِظسج غاٌح غىى خظاطٌح الإئذٍاُ ِدى اوٍخاؾس اوظىكٌح وٌخاؾس ؤطػاز اوفائدج واوٍخاؾس

 اوّظاٌٌح

 شرح ؤطاوٌث إجساء اخذتازاخ الؤجهاد 

 اطذخداً اوػىائد اوذازًخٌحالإخذتاز اوػمسي ة 

 اخذتاز الؤجهاد ةاطذخداً اوػىائد الإفذساغٌح 

 شرح ددىٌي اوٍمىِاخ اوسئٌظٌح 

  هي هٍ لتٌسج ةٍا ًمفٍ وذشٍي ٌجٍىغح واطػح ٌْ اوظسوف؟ -ؤخجاً اوػٌّاخ اوذازًخٌح 

 دزاطح ِظسًح اوشتمح واوػلإكح ٌؼ اوٍخاؾس اوّظاٌٌح 

 اِث الأكي هشاشحفىائد الأِظٍح الألشس اوٍسوِح إوى ج 

 دفظٌس ةٌاِاخ اوظىق اوٍذػىقح ةالإئذٍاُ

  ٌساكتح غىائد اوظّداخ اودمىٌٌح واوذغٌساخ فٍ هٌمي ؤطػاز اوفائدج وىدولإز الأٌسًمٍ واوٌىزو

 واوجٌّه الؤطذسوٌٍّ واوٌْ

 ِظسًاخ ٌّدّى اوػائد 

 كظـ اوظٌىوح 

 ٌْكظـ اوٍلإذ الآ 

  ذاخ اوػائد اوٍسدفؼ ةاوّظتح ولؤضداز اودمىٌٍ هىاٌش ائذٍاٌِح وطّف الإطذشٍاز والأدواخ

 وؤطػاز اوفائدج ةٌْ اوتّىك

 غتس طّداخ اوخصاِح، واوظّداخ )اوطمىك(، واوظّداخ اوٍٍذاشج 

 ُطػس اوفائدج ةٌْ اوتّىك فٍ وّد (LIBOR)وٌقاًػح اوفهسطح اوىٌىٌح ، (OIS) وٌؤشر ٌذىطـ ،

 (Eonia) طػس اوٌىزو خلإه اوىٌي

 وحفسوق الأطػاز اوٍػد (OAS) 

 فسوق الأطػاز - LIBOR / OIS ،EURIBOR / EONIA 

 

 



 

 

 

 دقٌٌَ الإئذٍاُ وددىٌي اوّظث اوٍاوٌح

 ددىٌي اوتٌاِاخ اوٍاوٌح 

  دقٌٌَ الإئذٍاُ ةّاءً غىى ددىٌي دفطٌىٍ وٌٍصاٌِاخ اوصرلاخ وةٌاِاخ اودخي وةٌاِاخ اوذدفق

 اوّقدي

  قىقاوسطٍىح ؤو اودٌج، وكػاًا اود -دإسٌس إجساءاخ اوصرلاخ 

  اوسةدٌح، واوظٌىوح، ودوزاُ الأضىه، واوقدزج اوٍاوٌح -اوّظث اوٍاوٌح 

 ِظث اوظٌىوح، وِظث اودفؼ، وِظث الإطذقساز اوٍاوٍ، واوقدزاخ اوذشغٌىٌح 

 طٌاطح دىشًؼ الأزةاح، واوػائد غىى خقىق اوٍىمٌح (ROE)واوػائد غىى زؤض اوٍاه اوػاٌي ، 

(ROCE) 

 / (اوػىائد )اوذازًخٌح واوٍظذقتىٌح اوػائد غىى اوظهَ، وِظث اوسةذ 

 ٍغائد الأزةاح، ودغؿٌح الأزةاح / اوفىائد، اوظػس / اودفذس اوٍاو 

 ؾسق دػذٍد غىى اوّظث وذددًد الؤجهاد والإفذساغاخ الإئذٍاٌِح 

 ٍِىذج دزجح  Altman’s Zٍِىذج ، KMVددىٌلإخ ، Moody 

 ٍِىذج Ohlson ظح ٌالٌّصيوىػائقح اوٍاوٌح، وٌقاًٌع اوٍخاؾس، غسع ٌدف McKinsey 

 الإئذٍاٌِح

 إدازج ٌخاؾس الإئذٍاُ وزطىً زؤض اوٍاه اوذّظٌٌٍح وٍخاؾس الإئذٍاُ

 آوٌاخ اوٍشذقاخ الإئذٍاٌِح ولٌف ًٍمْ اطذخداٌها وىذدىؽ ٌْ ٌخاؾس ائذٍاُ اوٍدافظ 

 (اوٍشذقاخ الإئذٍاٌِح ولإطَ اوىاخد )اوهٌالي غٌس اوٍٍىوح واوٍٍىوح 

  ُالإفذساضي )طىح، واوصرائدٍ(، وٌقاًػح الإئذٍاُ الإفذساضي اوقائٍح غىى ٌقاًػح الإئذٍا

 اوٍؤشر

 اوذإسٌس غىى زؤض اوٍاه اوذّظٌٍٍ ٌْ اطذخداً اوٍشذقاخ الإئذٍاٌِح واوذػسع وها 

 وسائق ISDA والؤؾاز اوقاِىٍِ وٍقاًػاخ طػس اوفائدج (IR)ٌُىدق دغَ الإئذٍا ، (CSA) 

 زؤض اوٍاه اوذّظٌٍٍ ةٍىجث ةاشه II  5.2و 

  3ؤطاوٌث جدًدج وذماوٌف زؤض اوٍاه وٍخاؾس الإئذٍاُ ةٍىجث ةاشه 

  لٌفٌح إجساء اخذتاز الؤجهاد ةاطذخداً ٌدالاج ٌىِر لازوى -اخذتاز الؤجهاد 

 خظاب اوسطىً اوسؤطٍاوٌح وىذػسغاخ الإئذٍاٌِح 

 اوٍّهجٌح اوٍىخدج 

 ٌّهجٌح اوذطٌّفاخ اوداخىٌح الأطاطٌح 

 اخىٌح اوٍذقدٌحٌّهجٌح اوذطٌّفاخ اود 

 وإدازج اوػٍاُ (CVA) دػدًي كٌٍح الإئذٍاُ

 ُدػسًف دػدًي كٌٍح الإئذٍا (CVA) 

 دددًد دػسع الإئذٍاُ فٌٍا ًذػىق ةذإسٌس ٌخاؾس اوظىق غىى اوٍشذقاخ الإئذٍاٌِح 

 اوذػسع الؤًجاةٍ اوٍذىكؼ واوذػسع لأطىؤ اودالإخ 

  ُغلإج -ؾتٌػح اوػٍا ISDA 

 ػٍاُفىائد الؤدازج اوفػاوح وى 

 ُدإسٌس اوذطفٌح واوػٍاُ غىى دػدًي كٌٍح اوػٍا CVA 



 

 

 

 


